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1. CHARAKTERYSTYKA GRUPY KAPITALOWEJ MCI MANAGEMENT SP. Z 0.0.
Grupa Kapitatowa MCI Management Sp. z o.0. (dalej ,GK MCI” lub ,Grupa”) powstata
26 czerwca 2011 r. zchwilg uzyskania kontroli nad spétkg Di Roberto Sp. z o.0.
Z dniem 1 stycznia 2014 r. Grupa uzyskata kontrole nad spétkg MCI Capital S.A.

Grupa sporzgdza sprawozdania skonsolidowane w oparciu o Ustawe o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2016 r., poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami).

2. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE DOMINUJACEJ

Petna nazwa: MCl Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig (dalej ,Spétka”,
»Spotka dominujgca” lub ,MCIl Management”)

Siedziba Spotki: 00-844 Warszawa, Pl. Europejski 1

W Spotce wystepuja nastepujgce organy: Zgromadzenie Wspoélnikdow oraz Zarzad.

Spoétka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu Spétek Handlowych i innych powszechnie
obowigzujgcych przepisow prawa a takze na podstawie Umowy Spotki.

2.1. REJESTRACJA

W dniu 20 lipca 2001 r. Spétka zostata w wpisana do rejestru sgdowego w Sgdzie Rejonowym
we Wroctawiu VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Spétka w momencie
rejestracji miata nazwe MCI Sp. z o.0., ktéra w podzniejszym okresie ulegta zmianie na
Alternative Investment Partners Sp. z 0.0., a nastepnie na MCI Management Sp. z 0.0.

Numer KRS Spétki: 0000029655
NIP Spotki: 896-11-58-226
REGON Spotki: 931189821

2.2.  INFORMACJE DOTYCZACE SKLADU OSOBOWEGO ORGANOW SPOLKI
DOMINUJACE.J

Zarzad Spofki:

Na dzienh publikacji niniejszego sprawozdania Zarzad MCIl Management stanowili:
Jarostaw Dubinski — Prezes Zarzadu

Ewa Ogryczak — Wiceprezes Zarzadu

Katarzyna Pogorzelska — Cztonek Zarzadu

Na dzien 31 grudnia 2017 r. Zarzad MCI Management stanowili:
Krzysztof Stupnicki — Prezes Zarzadu

Ewa Ogryczak — Wiceprezes Zarzadu

Jarostaw Dubinski — Wiceprezes Zarzadu

Katarzyna Pogorzelska — Cztonek Zarzadu

Z dniem 28 czerwca 2018 r. Pan Krzysztof Stupnicki ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji
Prezesa Zarzadu Spofki. Dnia 18 lipca 2018 r. funkcja Prezesa Zarzgdu zostata powierzona
dotychczasowemu Wiceprezesowi, Panu Jarostawowi Dubinskiemu.
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2.3.  STRUKTURA KAPITALU SPOLKI DOMINUJACEJ

Kapitat zaktadowy Spoétki dominujgcej wynosi 15.563.000 (pietnascie miliondw pieéset
sze$cédziesiagt trzy tysigce) ztotych i jest podzielony na 31.126 (trzydziesci jeden tysiecy sto
dwadziescia szesc¢) udziatow o wartosci nominalnej 500,00 (pieéset) ztotych kazdy.

Udziatowiec Liczba udziatéw | Wartos¢ udziatéow Udziat

(w szt.) (w tys. PLN) procentowy
Tomasz Czechowicz 31079 15 540 99,85%
Wojciech Czechowicz 46 23 0,15%
MCI Capital S.A. 1 0 0,00%
Razem 31126 15 563 100,00%

W trakcie 2018 r. nie byto zmian w kapitale podstawowym Spétki.
2.4. PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI DOMINUJACEJ

Przedmiotem dziatalnosci Spotki dominujgcej w 2018 r. zgodnie ze Statutem Spotki byto
przede wszystkim:
e dziatalnos¢ holdingéw finansowych;
pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania;
pozostate posrednictwo pieniezne;
wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi;
kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek;
dziatalnos¢ rachunkowo-ksiegowa, doradztwo podatkowe;
dziatalnos¢ maklerska zwigzana z rynkiem papierow wartosciowych i towaréw
gietdowych;
e pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen
i funduszy emerytalnych;
o stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja;
dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytagczeniem holdingéw
finansowych.



SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ
MCI MANAGEMENT SP. Z O.0O.
ZA OKRES OD 01.01.2018 DO 30.06.2018

3. INFORMACJE OGOLNE O SPOLKACH ZALEZNYCH | STOWARZYSZONYCH

Spotki zalezne:

e MCI Capital S.A.

MCI Capital S.A. zostata wpisana do Rejestru Handlowego w dniu 21 lipca 1999 r. w Sgdzie
Rejonowym dla Wroctawia Fabryczna pod nr RHB 8752. Postanowieniem Sgdu Rejonowego
dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego spétce nadano nr KRS 0000004542, MCI Capital S.A. hadano numer statystyczny
REGON 932038308 oraz NIP 899-22-96-521.

Siedziba spotki miesci sie przy PIl. Europejskim 1 w Warszawie.

Przedmiotem dziatalnosci wedtug statutu spotki jest:

v dziatalno$¢ holdingdéw finansowych;

v dziatalnos$¢ trustow, funduszy i podobnych instytucji finansowych;

v' pozostate formy udzielenia kredytow;

v’ pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana
z wytgczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych;

v'  pozostala dziatalno$¢ wspierajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen

i funduszy emerytalnych;
v' dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytgczeniem holdingéw
finansowych;
stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja;
pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania;
pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna gdzie indziej
niesklasyfikowana.

ANRNIN

e MCI Fund Management Sp. z 0. 0.

MCI Fund Management Sp. z 0.0. zostata utworzona Aktem Notarialnym w dniu 16 lipca
2007 r. Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejestrowy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, pod numerem KRS 0000288538. Spétce nadano numer statystyczny REGON
141044710 oraz NIP 525-242-03-13.

Siedziba spotki miesci sie przy PIl. Europejskim 1 w Warszawie.

Przedmiotem dziatalnosci wedtug umowy spotki jest:

posrednictwo finansowe pozostate;

dziatalno$¢ pomocnicza zwigzana z posrednictwem finansowym;

badanie rynku i opinii publicznej;

doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania;
dziatalno$c¢ holdingéw finansowych;

reklama;

dziatalno$¢ komercyjna pozostata, gdzie indziej niesklasyfikowana.

ANENENE NN NN

Spo’fka posiada certyfikaty inwestycyjne:
Subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0 wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures
FlZ,
v" Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0 wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures
FIZ.
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e Di Roberto Sp. z 0.0. w likwidacji

Firma zostata wpisana do rejestru w dniu 12.02.2010 r. w Sgdzie Rejonowym dla Wroctaw
Fabryczna pod nazwg Di Roberto Sp. z 0.0., KRS nr 0000348798. Podstawg dziatalnosci
Spotki jest umowa Spotki zawarta 04.01.2010 r. w Kancelarii Notarialnej Agata Romanowicz,
Kamila Komarzahska — Repetytorium A 7/2010. Spétce nadano numer statystyczny REGON
021144145 oraz NIP 899-268-77-99.

Siedziba spétki miesci sie we Wroctawiu przy ul. Ractawickiej 15/19 lokal 312.

Przedmiotem dziatania wedtug statutu spotki jest:

v restauracje i inne placéwki gastronomiczne;
v' przygotowanie i dostarczanie zywnosci dla odbiorcow zewnetrznych.

Spoétka nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej. Dnia 20 lipca 2017 r. Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspolnikow podjeto decyzje o rozwigzaniu spotki. Na dzien publikacji
niniejszego sprawozdania spotka jest w likwidaciji.

Spotki stowarzyszone:

e Private Equity Managers S.A. (PEM)

Spotka Private Equity Managers S.A. postanowieniem Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, dnia 25 listopada 2010 r. zostata
wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000371491. Spétce nadano nr REGON
142695638 oraz NIP 525-24-93-938.

Siedziba spotki miesci sie przy PIl. Europejskim 1 w Warszawie.

Na dzien 30 czerwca 2018 r. MCI Management Sp. z 0.0. posiadata bezposrednio 37,60%
oraz posrednio (poprzez MCI Capital S.A.) 11,07% akcji Private Equity Managers S.A. Spotka
dominujgca poprzez posiadane akcje (zaréwno bezposrednio jak posrednio) wywiera
znaczacy wplyw na PEM, w zwigzku z czym spotka jest traktowana jako jednostka
stowarzyszona i jest wyceniana metodg praw wiasnosci.

4. CHARAKTERYSTYKA DZIALALNOSCI SPOLKI DOMINUJACEJ

Podstawowg dziatalnoscig MCI Management Sp. z 0.0. sg inwestycje w papiery wartosciowe,
gtéwnie akcje MCI Capital S.A. oraz akcje Private Equity Managers S.A. notowane na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie oraz dziatalnos¢ holdingowa.

Inwestycje finansowane sg kapitatem wlasnym oraz zaciggnietymi zobowigzaniami
finansowymi, bankowymi i innymi.

Poza dziatalnoscig wymieniong powyzej spotka posiada takze nieruchomosci biurowe i czerpie
pozytki z wynajmu tych nieruchomosci.

5.  SYTUACJA FINANSOWA | STAN MAJATKOWY GRUPY MCI MANAGEMNET
SP.Z0.0.

Struktura przychodow Grupy
Przychody ogotem osiggniete przez Grupe w | potroczu 2018 r. wyniosty 90,9 min zt, podczas

gdy w | potroczu 2017 r. ksztattowaly sie na poziomie 72,4 min zt (wzrost o0 18,5 min zt). Wzrost
przychodéw w | potroczu 2018 r. wynikat gtéwnie ze wzrostu przychodéw finansowych o
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22,9 min zt, gtéwnie w efekcie lepszego wyniku na aktualizacji wartosci inwestycji, tj. zysku
niezrealizowanego z wyceny certyfikatow inwestycyjnych (MCIl.EuroVentures 1.0. oraz
MCI.TechVentures 1.0.) posiadanych przez spétke zalezna.

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci za | potrocze 2018 r. wyniosty 165 tys. zt (180 tys.
zt w | potroczu 2017 r.) i zmalaty w stosunku do | pétrocza 2017 r. 0 8%.

Struktura kosztow Grupy

Koszty ogotem osiggniete przez Grupe w | potroczu 2018 r. ksztaltowaty sie na poziomie
25,3 min zt, podczas gdy koszty ogétem w | pétroczu 2017 r. wyniosty 22,4 min zt (wzrost o
3,9 min z). Wzrost kosztéw wynikat gtdwnie z powstatej straty z wyceny udziatdbw w
jednostkach podporzadkowanych wycenianych metodg praw wiasnoséci w stosunku do
wygenerowanego z tego tytutu zysku w | pétroczu 2017 r.

Zyskil/(straty) mniejszosci

W | pétroczu 2018 r. udziat mniejszosci w zysku wynidst 28,0 min zt (w | pétroczu 2017 r. udziat
mniejszosci w zysku ksztattowat sie na poziomie 17,2 min zf).

Poréwnanie zysku netto Grupy

W | pétroczu 2018 r. Grupa wygenerowata zysk netto na poziomie 36,5 min zi. W | pétroczu
2017 r. zysk netto Grupy wyniést 31,5 min zi. Czynniki majgce najwiekszy wptyw na osiggniety
zysk zostaty opisane powyzej.

Bilans

Na dzien 30 czerwca 2018 r. aktywa Grupy wyniosty 1 642,6 min zt (1 459,3 min zt na dzien
31 grudnia 2017 r.). Nastgpit wzrost wartosci aktywow i pasywédw w stosunku do konca
2017 r. o kwote 183,3 min z, gtdwnie na skutek wzrostu krétkoterminowych aktywéw
finansowych oraz inwestycji dlugoterminowych (w certyfikaty inwestycyjne).

Po stronie pasywéw wzrost ten dotyczyt zmian kapitatowych zwigzanych z wygenerowaniem
w | péiroczu 2018 r. zysku netto w kwocie 36,5 min zi. Zobowigzania dtugoterminowe
i krotkoterminowe w | pétroczu 2018 r. w stosunku do konca 2017 r. zwiekszylty sie fgcznie o
118,5 min zt (z poziomu 523,2 min zt na 31.12.2017 do poziomu 641,7 min zt na 30.06.2018)
przede wszystkim na skutek wzrostu zobowigzan wekslowych. Kapitat mniejszosci na
30.06.2018 wyniést 541,7 min zt, natomiast na 31.12.2017 ksztattowat sie na poziomie
514,0 min zt.

6. ZDARZENIAISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC SPOLKI DOMINUJACEJ
| SPOLEK ZALEZNYCH

6.1. Istotne zdarzenia w dzialalnosci Spo6tki dominujacej i spotek zaleznych w pierwszym
poitroczu 2018 roku

Wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji MCI Capital S.A. / nabycie akcji spotki
zaleznej

Dnia 12 czerwca 2018 r. MCI Management Sp. z 0.0, spotka kontrolowana przez Tomasza
Czechowicza, ogtosita wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz akcji MCI Capital S.A.
Przedmiotem wezwania byto 19.003.988 akcji zwyklych MCI Capital S.A. Akcje objete
wezwaniem miaty by¢ nabywane po cenie 9,80 PLN. Dnia 25 lipca 2018 r. MCI Management
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Sp. z 0.0., podniosta cene w wezwaniu z 9,80 PLN do 10,20 PLN. Ostatecznie w wyniku
wezwania MCl Management nabyta 4.033.598 akgji, co stanowito 7,63% w kapitale spotki MCI
Capital S.A. Oznacza to, ze w wyniku przeprowadzonego publicznego wezwania na akcje,
MCI Management Sp. z 0.0. osiggnat udziat w kapitale zaktadowym MCI Capital S.A. na
poziomie 71,04%.

Nabycie przez spotke zalezng MCI Capital S.A. akcji spétki stowarzyszonej Private
Equity Managers S.A.

W 2018 r. do dnia publikacji niniejszego sprawozdania MCI Capital S.A. nabyta tgcznie
28.402 szt. akcji Private Equity Managers S.A. zwiekszajgc w ten sposob udziat w tgcznej
liczbie akcji Private Equity Managers S.A. z 10,24% na koniec 2017 roku do 11,07% na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania.

Finansowanie dziatalnosci w Spétce dominujacej

Dnia 7 kwietnia 2018 r. MCI Management Sp. z 0.0. sptacita w catosci kredyt finansowy na
zakup akcji — kredyt odnawialny w Getin Noble Bank S.A. w wysokosci 7,5 min zt udzielony
spétce w oparciu 0 umowe kredytowg o numerze DK/K-AK/35059/10.

Dnia 7 maja 2018 r. MCI Management Sp. z 0.0. podpisata aneks do umowy kredytowej nr
DK/KR-F/3515486/14 z Getin Noble Bank S.A., na podstawie ktérego termin ostatecznej
sptaty kredyty ulegt wydtuzeniu do dnia 7 maja 2019 r.

W marcu 2018 r. miato miejsce zmniejszenie dostepnego limitu kredytowego w Alior Bank S.A.
dla umowy U0002999971445a o 2,2 min zt do poziomu 19,8 min zt.

W dniu 29 czerwca 2018 r. miato miejsce zmniejszenie dostepnego limitu kredytowego w Alior
Bank S.A. dla umowy U0002999971445 o0 3 min zt do poziomu 20 min zt.

Zmiany w skladzie Zarzadu Spétki dominujacej

Z dniem 28 czerwca 2018 r. Pan Krzysztof Stupnicki ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji
Prezesa Zarzadu Spoiki.

Emisja obligacji serii P przez MCI Capital S.A.

W dniu 2 marca 2018 r. Spétka wyemitowata 37.000 obligacji na okaziciela serii ,P” 0 wartosci
nominalnej 1.000 zt kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 37.000.000,00 zt (,Obligacje”). Dzien
wykupu Obligacji przypada 1 marca 2021 r. Obligacje uprawniajg wytacznie do swiadczenia
pienieznego, polegajgcego na zaptacie, ha rzecz obligatariuszy kwoty wykupu i kwoty odsetek,
a w przypadkach okreslonych w warunkach emisji obligacji réwniez kwoty wczesniejszego
wykupu. Oprocentowanie Obligacji wynosi WIBOR 6M plus marza w wysokosci 4,00%.
Obligacje wyptacajg odsetki w okresach pétrocznych.

Zgodnie z postanowieniami Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie z dnia 27
lutego 2018 roku na wyemitowanych Obligacjach ustanowiono zabezpieczenia w postaci
zastawu rejestrowego na 135.680 certyfikatach inwestycyjnych funduszu MCI.PrivateVentures
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym subfunduszem MCI.TechVentures 1.0.
nalezacych do spotki zaleznej - MCI Fund Management Spodtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie.



SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ
MCI MANAGEMENT SP. Z O.0O.
ZA OKRES OD 01.01.2018 DO 30.06.2018

Udzielenie gwarancji finansowej przez MCI Capital S.A.

Dnia 16 marca 2018 r. spétka MCI Capital S.A. udzielita gwaranciji finansowej spotce AAW X
Sp. z 0.0. w zwigzku z emisjg obligacji na rynku czeskim. Gwarancja zostata udzielona na
prawie czeskim. Gwarancja stanowi zabezpieczenie do kwoty nie wyzszej niz 130% warto$ci
nominalnej wyemitowanych obligaciji, tj. do 222.300.000 koron czeskich. Poreczenie zostato
ustanowione do daty rozliczenia zobowigzan AAW X Sp. z o.0. z tytulu wyemitowanych
obligacji, jednak nie pdzniej niz do 29 marca 2024 r.

Wykup obligacji serii G1 przez MCI Capital S.A.

Dnia 21 marca 2018 r. spotka MCI Capital S.A. zgodnie z harmonogramem dokonata wykupu
50.000 szt. obligacji serii ,G1” o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda, o tgcznej wartosci
nominalnej 50.000.000 zt.

Upowaznienie do nabycia akcji wlasnych i uzycia kapitatu zapasowego

Dnia 21 czerwca 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie MCI Capital S.A. upowaznito MCI
Capital S.A. do nabycia maksymalnie 6.250.000 akcji wtasnych za cene nie nizszg niz 8,00
PLN i nie wyzszg niz 11,00 PLN. Akcje mogg by¢ nabywane na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie, jak rowniez poza rynkiem
regulowanym. MCI Capital S.A. zostata upowazniona do uzycia kapitatlu wtasnego w kwocie
nie wyzszej niz 50.000.000,00 PLN w celu wyptaty wynagrodzenia akcjonariuszom z tytutu
nabycia od nich akcji MCI Capital S.A. Upowaznienie udzielone zostato do 31 grudnia 2018 r.

Przeznaczenie zysku MCI Capital S.A. za 2017 rok na kapitat zapasowy

Dnia 21 czerwca 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie MCI Capital S.A. podjeto uchwate o
przeznaczeniu zysku wypracowanego przez MCI Capital S.A. w 2017 roku, tj. 104.686 tys. zt
w catosci na kapitat zapasowy.

Zmiany w sktadzie Zarzadu MCI Capital S.A.

Dnia 17 maja 2018 r. Spoétka otrzymata rezygnacje Cztonka Zarzagdu Pana Tomasza Masiarza
z cztonkostwa w Zarzadzie Spotki. Pan Tomasz Masiarz nie wskazat przyczyny rezygnaciji.

Jednoczesnie, dnia 17 maja 2018 r., Rada Nadzorcza Spotki powotata pana Pawta Kapice do
Zarzadu Spofki oraz powierzyta mu funkcje Cztonka Zarzadu.

Dnia 28 czerwca 2018 r. Spotka otrzymata rezygnacje Wiceprezesa Zarzgdu Pana Krzysztofa
Stupnickiego z czionkostwa w Zarzadzie Spodtki. Pan Krzysztof Stupnicki nie wskazat
przyczyny rezygnaciji.

6.2. Istotne zdarzenia w dzialalnosci Spétki dominujacej i spétek zaleznych po
zakonczeniu pierwszego potrocze 2018 roku

Nabycie udziatéw w spéice OLH IX Sp. z o.0.

W dniu 3 lipca 2018 roku MCI Management Sp. z 0.0. nabyta 100% udziatéw w spoétce OLH
IX Sp. z 0.0. za 11 tys. zt. Spotka nie prowadzi dziatalno$ci operacyjne;j.
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Zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki dominujacej

Z dniem 18 lipca 2018 r. Pan Jarostaw Dubinski, petnigcy dotychczas funkcje Wiceprezesa
Zarzgdu Spofki, zostat powotany na stanowisko Prezesa Zarzgdu Spoiki.

Przeznaczenie zysku MCI Management Sp. z 0.0. za 2017 rok na kapitat zapasowy

Dnia 20 lipca 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Wspdélnikow MCI Management Sp. z
0.0. podjeto uchwate o przeznaczeniu zysku wypracowanego przez MCI Management Sp. z
0.0. W 2017 roku wynoszgcego 68.945 tys. zt na pokrycie straty MClI Management Sp. z o.0.
z lat ubiegtych (w kwocie 55.901 tys. zt) oraz na kapitat zapasowy (w kwocie 13.045 tys. zt).

Wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz akcji MCI Capital S.A.

Dnia 25 lipca 2018 r. MCI Management Sp. z 0.0. podniosta cene w wezwaniu do zapisywania
sie na sprzedaz akcji MCI Capital S.A. z 9,80 PLN do 10,20 PLN. Ostatecznie w wyniku
wezwania MCI Management nabyta 4.033.598 akcji, co stanowito 7,63% w kapitale spotki MCI
Capital S.A. Oznacza to, ze w wyniku przeprowadzonego publicznego wezwania na akcje MCI
Management Sp. z 0.0., osiggnat udziat w kapitale zaktadowym MCI Capital S.A. na poziomie
71,04%.

Wyrok Sadu Apelacyjnego w sprawie JTT

Dnia 18 wrzes$nia 2018 r. Sgd Apelacyjny we Wroctawiu wydat wyrok w sprawie JTT.
Szczegoty sprawy zostaty opisane w Nocie 9. niniejszego sprawozdania.

6.3. Podsumowanie sytuacji kredytowej Grupy oraz Spoétki dominujacej
Zadtuzenie Grupy MCI Management Sp. z 0.0.

Zadluzenie Grupy z tytutu kredytéw, pozyczek oraz emisji weksli i obligacji w 2018 r. wzrosto
0 119,8 min zi. Zmiany zadtuzenia Grupy przedstawiaty sie nastepujgco:

e wzrost zobowigzan wekslowych o 118,9 min zt, spowodowany nowg emisja;

e wzrost zobowigzan z tytutu obligacji o tacznie 6,0 min zt spowodowany wykupem
obligaciji serii G1 i emisjg obligacji serii P przez podmiot z Grupy, co skutkowato zmiang
netto zobowigzan z tytutu wyemitowanych obligacji o 6,0 min zk;

e spadek zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek o 5,0 min zt wynikajacy ze sptaty
kredytu w Getin Noble Banku S.A. przez jednostke dominujgca;

Na dzieh 30.06.2018 r. zobowigzania Grupy z tytutu kredytéw i pozyczek ksztaltowaty sie na
poziomie 135,4 min zt (140,4 min zt na 31.12.2017), zobowigzania z tytutu emisji obligacji
wyniosty 285,9 min zt (279,9 min zt na 31.12.2017), zobowigzania wekslowe wyniosty 219,3
min zt (100,4 min zt na 31.12.2017).
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Wykaz umow zawartych przez MCI Management Sp. z 0.0. z poszczego6lnymi bankami
na dzien 30.06.2018

ZESTAWIENIE KREDYTOW

Termin

Bank Numer umowy Opis Limit zapadalnosci

Kredyt odnawialny w
rachunku kredytowym

Kredyt odnawialny w
rachunku kredytowym

Kredyt odnawialny w
Alior Bank S.A. | U0002999971445a rachunku kredytowym

Getin Noble Kredyt finansowy na zakup
Bank S.A. DK/KR-F/3515486/14 akcji-kredyt odnawialny
Pozyczka hipoteczna pod
nieruchomos¢ w Poznaniu
Bos Bank S.A. 999/04/2008/1030/K/POZ/HIP | przy ul. Rakoniewickiej nd. 2023-04-27

Alior Bank S.A. | U0001954075554 15 300 000,00 zt | 2019-12-31

Alior Bank S.A. | U0002999971445 20 000 000,00 zt | 2019-06-30

19 800 000,00 zt | 2019-12-31

25000 000,00 zt | 2019-05-07

Zadltuzenie z tytutu kredytéow MCI Management na dzien 30.06.2018

Wartos¢ zadtuzenia na
30.06.2018 (w tys. PLN)

Wyszczegoblnienie

(kredyty bankowe) Bank

Alior Bank S.A.

Kredyty obrotowe

53 231 tys. zt

Kredyty finansowe

Getin Noble Bank S.A.

24 979 tys. zt

Kredyt hipoteczny

Bank Ochrony Srodowiska S.A.

1 075tys. zt

Kredyty tacznie

79 285 tys. zt

6.4. Posiadane przez Grupe oddzialy (zaktady)

Grupa nie posiada oddziatéw ani zaktadow.

6.5. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Grupa nie prowadzi dziatalnosci w dziedzinie badan i rozwoju.

6.6. Nabycie udziatéw (akcji) wkasnych

W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r., a takze do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania Spotka dominujgca nie nabywata udziatow wtasnych.

7. CZYNNIKI RYZYKA | ZAGROZEN
Ryzyka, na ktére narazona jest Grupa:
— ryzyko rynkowe
— ryzyko inwestycyjne,
— ryzyko kredytowe,

Ponizej przedstawiono najbardziej znaczgce ryzyka, na ktore narazona jest Grupa.

11



SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ
MCI MANAGEMENT SP. Z O.0O.
ZA OKRES OD 01.01.2018 DO 30.06.2018

RYZYKO RYNKOWE

Grupa narazona jest na ryzyko rynkowe obejmujgce ryzyko zmiany stép procentowych.
Narazenie Grupy na ryzyko rynkowe wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede
wszystkim lokat bankowych, zaciggnietych kredytoéw oraz emitowanych weksli i obligacji.

Grupa nie zabezpiecza swego portfela inwestycyjnego za pomocg pochodnych instrumentow
finansowych. Do pomiaru ryzyka stopy procentowej Grupa wykorzystuje analize wrazliwosci.

Ryzyko stopy procentowe;j

Narazenie Grupy na ryzyko rynkowe wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede
wszystkim lokat bankowych, zaciggnietych kredytéw oraz wyemitowanych wiasnych papierow
wartosciowych (weksli i obligacji).

Grupa nie zabezpiecza ryzyka stopy procentowej za pomocg pochodnych instrumentéw
finansowych. Do pomiaru ryzyka stopy procentowej Grupa wykorzystuje analize wrazliwosci.
Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahan
przeptywéw odsetkowych z tytutu aktywoéw oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych
zmienng stopg procentowa.

Ryzyko ptynnosci

Charakter transakcji i aktywow finansowych powoduje, ze ryzyko utraty ptynnosci finansowej
jest niewielkie. Grupa zarzgdza ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie terminéw pfatnosci
oraz zapotrzebowania na $rodki pieniezne w zakresie obstugi ptatnosci (transakcje biezgce
monitorowane w okresach tygodniowych) oraz zapotrzebowania na gotéwke.
Zapotrzebowanie na gotowke poréwnywane jest z dostepnymi zrédtami pozyskania srodkow
(w tym zwtaszcza poprzez ocene zdolnosci pozyskania finansowania w postaci kredytow,
pozyczek, obligacji) oraz konfrontowane jest z inwestycjami wolnych srodkdow.

Grupa zarzagdza ryzykiem przez monitorowanie wskaznikow ptynnosci opartych na pozycjach
bilansowych, analizie poziomu aktywdéw ptynnych w relacji do przeptywow pienieznych oraz
utrzymywaniu dostepu do réznych zrodet finansowania (takze do rezerwowych linii
kredytowych).

Proces zarzadzania ptynnoscig jest zoptymalizowany poprzez scentralizowane zarzgdzanie
srodkami finansowymi w ramach Grupy MCI, gdzie ptynne nadwyzki srodkéw pienieznych
wygenerowane przez poszczegodlne spotki wchodzgce w sktad Grupy sg inwestowane w
pozyczki i inne instrumenty emitowane przez podmioty z grupy (mniejsze ryzyko kredytowe).
Nadwyzki srodkow pienieznych Grupy inwestowane sg w krétkoterminowe ptynne instrumenty
finansowe np. depozyty bankowe.

Jedng z metod zarzadzania ryzykiem ptynnosci jest takze utrzymywanie otwartych i
niewykorzystanych linii kredytowych. Tworzg one rezerwe ptynnosci.

Sytuacja ptynnosciowa Grupy jest stabilna, wiekszo$¢ posiadanych kredytow bankowych jest
zawarta na podstawie uméw diugoterminowych, zas aktywa Grupy w postaci akcji MCI Capital
S.A. i Private Equity Managers S.A. sg ptynne i zbywalne na GPW. Przy aktualnej sytuacji na
rynku gietdowym wszystkie zabezpieczenia posiadanych przez Grupe kredytow nie s3g
zagrozone.
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Ryzyko walutowe

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. Grupa nie zwierata transakcji, ktére by jg
narazaty na ryzyko walutowe. Fundusze, w ktére inwestuje Grupa, dokonujg inwestycji takze
w walutach innych niz ztoty. W zwigzku z powyzszym, wahania kursow walut bedg mie¢ wptyw
na raportowang wartos¢ inwestyciji, ktora bedzie spada¢ w przypadku aprecjacji ztotego wobec
walut, w ktérych powadzone sg poszczegdlne inwestycje w okresie inwestycyjnym. Wahania
kurséw inwestycji, poprzez spadki wyceny lub wartosci uzyskiwanych przychodow ze
sprzedazy inwestycji, moze mie¢ wptyw na spadek wartosci aktywow funduszy, a co za tym
idzie, spadek wartosci posiadanych przez MCI certyfikatow inwestycyjnych. Grupa
zarzgdzajgca w miare mozliwosci prowadzi polityke zabezpieczania ryzyka kursowego
poprzez dopasowanie walutowe zrédet finansowania w stosunku do oryginalnej waluty
inwestyciji

RYZYKO INWESTYCYJNE

Istotg inwestycji typu venture capital jest mozliwos¢ uzyskania wyzszych stop zwrotu poprzez
inwestowanie w projekty charakteryzujgce sie wyzszym poziomem ryzyka. Przed dokonaniem
inwestycji typu venture capital, zespoty inwestycyjne dokonujg wnikliwej analizy biznes planu,
co nie musi jednak zapewniaé, iz rozwdj przedsiewziecia bedzie zgodny z zatozeniami. W
szczegoblnosci dotyczy to innowacji technologicznych niemajgcych jeszcze zastosowania na
rynku, a tym samym trudnych do oceny. W przypadku, gdy model biznesowy danego
przedsiebiorstwa nie odniesie sukcesu, moze to odbi¢ sie negatywnie na wartosci dokonanej
inwestycji, z poniesieniem strat wtgcznie. W rezultacie moze to negatywnie przetozy¢ sie na
wyniki finansowe Spotki poprzez spadek wartosci certyfikatow inwestycyjnych.

Ryzyko zwigzane z wyceng zarzadzanych spétek wplywajace na wartosé¢ aktywow pod
zarzadzaniem

Grupa raz na kwartat dokonuje wyceny wartosci godziwej posiadanych aktywow w
funduszach, a warto$¢ wyceny przektada sie na warto$¢ aktywdw pod zarzgdzaniem i poziom
pobieranych wynagrodzen. Fundusze, ktérych certyfikaty posiada Grupa angazujg kapitat na
okres od 5 do 10 lat. Dofinansowywane sg zazwyczaj podmioty, ktérych papiery wartosciowe
nie sg notowane na gietdzie. Tym samym ptynnos¢ takich inwestycji jest ograniczona, a zysk
jest realizowany poprzez zbycie - najczesciej inwestorom branzowym lub finansowym -
udziatow lub akcji spoétki. Nie ma jednak pewnosci, iz fundusze znajdg w przysziosci
potencjalnych nabywcow dla swoich inwestycji i bedg mogty wyjs¢ z nich osiggajgc zaktadane
stopy zwrotu. Ryzyko ztej koniunktury gospodarczej i gietdowej moze dodatkowo utrudnic
mozliwos¢ przeprowadzenia wyjscia lub istotnie ograniczy¢ mozliwg do uzyskania stope
zwrotu. W rezultacie moze to negatywnie wptyng¢ na wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko konkurencji zwiazane z pozyskaniem nowych projektéw inwestycyjnych

Rozwdj Grupy jest scisle zwigzany z mozliwosciami dokonywania nowych inwestycji w
obiecujgce i zaawansowane technologicznie projekty gospodarcze. Na rynku widoczny jest
wzrost konkurencji ze strony innych funduszy (venture capital, private equity) i aniotéw biznesu
(business angels) zainteresowanych inwestycjami takze w podmioty z branzy nowoczesnych
technologii. Zarzad MCI adresuje to ryzyko poprzez ekspansje geograficzng na nowe,
perspektywiczne rynki, gdzie konkurencja jest mniejsza. Istotng przewagg konkurencyjng
Grupy jest rozpoznawalno$é w Polsce i za granicg, ktéra pozwala pozyskiwac¢ nowe projekty.

13



SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ
MCI MANAGEMENT SP. Z O.0O.
ZA OKRES OD 01.01.2018 DO 30.06.2018

Ryzyko zwigzane ze struktura portfela inwestycji funduszy

Istotne znaczenie w tworzeniu portfela ma jego odpowiednia dywersyfikacja, ktra ma na celu
zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego. Fundusze, ktorych certyfikaty posiada Grupa starajg sie
obnizy¢ wskazane ryzyko poprzez ograniczenie poziomu zaangazowania kapitatowego w
jedno przedsiewziecie.

RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zapfaty przez drugg strone
umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej aktywéw
finansowych, z ktérymi zwigzane jest ryzyko kredytowe Grupy, sg to: naleznosci handlowe
oraz z tytutu weksli, udzielone pozyczki, srodki pieniezne, instrumenty pochodne oraz
inwestycje w akcje, udziaty i certyfikaty inwestycyjne. Znaczgca czesc¢ aktywédw finansowych
Grupy to inwestycje w certyfikaty i naleznosci. Grupa na biezgco monitoruje stan naleznosci.
Ryzyko kredytowe zwigzane z inwestycjami w jednostki zalezne i powigzane, certyfikatami
inwestycyjnymi i instrumentami pochodnymi jest oparte o wyniki spoétek i funduszy i znajduje
odzwierciedlenie w wycenie tych inwestycji do wartosci godziwej. W odniesieniu do srodkéw
pienieznych, w celu poprawy biezgcej ptynnosci Grupa zawiera umowy lokat bankowych z
podmiotami o wysokiej wiarygodnosc¢ kredytowej, a Srodki lokuje na krétkie okresy. W Grupie
nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

8. PRZEWIDYWANY ROZWOJ GRUPY

Celem dziatalnosci Grupy na lata przyszte jest budowanie wartosci dla udziatowcéw poprzez
dlugoterminowe inwestycje w aktywa finansowe oraz podmioty nimi zarzadzajgce. Baze do
realizacji powyzszej strategii stanowig posiadane akcje spétek MCI Capital S.A. i Private
Equity Managers S.A.

W 2018 r. Grupa planuje kontynuowac swojg dziatalno$¢ w niezmienionym znaczaco zakresie
w stosunku do 2017 r.

9. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM

WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM
ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Postepowania toczace sie wobec Spétki dominujacej:

Na dzien 30 czerwca 2018 r. oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie toczyly sie
wzgledem Spdtki dominujgcej zadne postepowania przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania administracyjnego czy tez organem administracji publiczne;.

Postepowania toczace sie wobec spotki zaleznej — MCI Capital S.A.:

Odszkodowanie JTT

W dniu 2 pazdziernika 2006 r. petnomocnicy MCI Capital S.A. ztozyli w Sadzie Okregowym
we Wroctawiu pozew przeciwko Skarbowi Panstwa o zaptate 38,5 min zt z tytutu poniesionych
strat oraz utraconych korzysci przez MCI Capital S.A. jako akcjonariusza JTT Computer S.A.,,
powstatych w wyniku bezprawnego dziatania organéw skarbowych. W wyniku prawomocnego
wyroku Sgdu Apelacyjnego z 31 marca 2011 r. MCI otrzymato odszkodowanie o wartosci 46,6
min zt (wraz z odsetkami). Skarb Panstwa odwotat sie od wyroku Sgdu Apelacyjnego wnoszgc
0 jego kasacje do Sadu Najwyzszego. W dniu 26 kwietnia 2012 r. Sad Najwyzszy oddalit
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korzystny dla MCI wyrok i przekazat sprawe do ponownego rozpatrzenia przez Sad
Apelacyjny. Dnia 17 stycznia 2013 r. Sad Apelacyjny podtrzymat zaskarzony wyrok ponownie
przyznajgc MCI odszkodowanie za JTT.

Skarb Panstwa, ztozyt do Sgdu Najwyzszego skarge kasacyjng od drugiego, ww. wyroku Sadu
Apelacyjnego we Wroctawiu z dnia 17 stycznia 2013 r. Na skutek wniesionej skargi kasacyjnej
Sad Najwyzszy uchylit w dniu 26 marca 2014 r. wyrok Sadu Apelacyjnego z dnia 17 stycznia
2013 r. i przekazat tym samym sprawe do ponownego rozpatrzenia przez Sad Apelacyjny we
Wroctawiu.

W lipcu 2014 r. odbyto sie pierwsze posiedzenie przed Sgdem Apelacyjnym, na ktorym
dopuszczony zostat dowdd z uzupetniajgcego przestuchania swiadkéw. W marcu 2015 r.
odbyto sie kolejne posiedzenie przed Sgdem Apelacyjnym, na ktérym zostali przestuchani
kolejni swiadkowie. Sgd przeprowadzit dowody z zakresu osobowych srodkéw dowodowych,
po czym skierowat zapytanie do zespotu biegtych czy podejmg sie sporzadzenia
uzupetniajgcej pisemnej opinii z przestuchania biegtego oraz w jakich terminach. Biegli wyrazili
gotowos¢ sporzadzenia opinii uzupetniajagcej. W dniu 4 marca 2016 r. biegli poinformowali Sad,
ze wydanie opinii bedzie wymagato zaangazowania zespotu biegtych zblizonego do tego, ktory
brat udziat przy opracowywaniu pierwszej opinii, tj. na etapie sadu pierwszej instancji,
natomiast wydanie opinii bedzie wymagato ponownego zapoznania sie z catoscig akt
postepowania. W styczniu 2017 r. sgd skierowat do biegtych pismo ponaglajgce do ztozenia
opinii. W dniu 6 marca 2017 r. biegli przekazali opinie uzupetniajgca, ktéra podtrzymuje
dotychczasowe ustalenia biegtych. Ztozono pismo z ustosunkowaniem sie do opinii. Ponadto,
Skarb Panstwa wnidst zarzuty do opinii.

W dniu 18 wrze$nia 2018 roku Sad Apelacyjny we Wroctawiu wydat wyrok w sprawie JTT, w
ramach ktérego zmienit zaskarzony wyrok i postanowit zasgdzi¢ od Skarbu Panstwa na rzecz
MCI Capital S.A. kwote 2,2 mIn zt wraz z odsetkami, oddalajgc powédztwo MCI w pozostatej
czesci. Wykonanie opisanego wyroku spowoduje wyptyw $rodkéw pienieznych ze spétki MCI
Capital S.A. w kwocie okoto 43 min zt.

Jednoczesnie nalezy podkresli¢, ze wyrok z dnia 18 wrzesnia 2018 roku jest kolejnym, ale nie
ostatnim etapem toczgcego sie sporu ze Skarbem Panstwa, a dalsze kroki w sprawie zostang
podjete po uzyskaniu i przeanalizowaniu pisemnego uzasadnienia zapadtego rozstrzygniecia.

Podatek dochodowy od oséb prawnych —odszkodowanie JTT

W dniu 20 czerwca 2011 r. MCI Capital S.A. zwrdcita sie do Ministra Finanséw o udzielenie
interpretacji w przedmiocie podatku dochodowego od odszkodowania uzyskanego od Skarbu
Panstwa za utrate wartosci akcji JTT nalezacych do MCI. Zdaniem Spétki odszkodowanie
uzyskane od Skarbu Panstwa nie stanowi przychodu stanowigcego podstawe opodatkowania.
Organ podatkowy w wydanej interpretacji indywidualnej z dnia 14 wrzesnia 2011 r. uznat
stanowisko Spotki jako nieprawidtowe, w zwigzku z czym Spétka ztozyta skarge do
Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego na wydang interpretacje. Wojewddzki Sad
Administracyjny w Warszawie wyrokiem z dnia 12 listopada 2012 r. uznat, ze skarga nie
zastuguje na uwzglednienie i powotat sie m. in. iz odszkodowania przyznane na podstawie
przepisow prawa cywilnego korzystaty ze zwolnienia od opodatkowania do konca 1998, ktory
to przepis zostat skreslony. W styczniu 2013 r. MCI Capital S.A. ztozyta skarge kasacyjng od
wyroku WSA do Naczelnego Sgdu Administracyjnego.

Naczelny Sad Administracyjny po przeprowadzonej rozprawie w dniu 9 kwietnia 2015 r. wydat
wyrok, ktérym oddalit skarge kasacyjng. Wyrok jest prawomocny. Po uzyskaniu pisemnych
motywow uzasadnienia orzeczenia NSA powzieta zostata decyzja o wniesieniu skargi do
Trybunatu Konstytucyjnego w  kwestii  niezgodnosci  z konstytucjg opodatkowania
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odszkodowania uzyskanego od Skarbu Panstwa. Skarga konstytucyjna zostata wniesiona w
dniu 3 listopada 2015 r. Dnia 26 kwietnia 2016 r. Trybunat Konstytucyjny odmowit dalszego
biegu skardze konstytucyjnej. Tym samym wyczerpane zostaty, przewidziane krajowymi
regulacjami proceduralnymi, mozliwosci kwestionowania dziatania Skarbu Panstwa.

W dniu 30 grudnia 2016 r. MCI Capital S.A. wystgpita do Naczelnika Pierwszego
Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie o stwierdzenie nadptaty w podatku
dochodowym od o0s6b prawnych za rok podatkowy 2011. W korekcie deklaracji CIT-8 za rok
2011 Spétka wykazata kwote nadptaty w wysokosci 5,3 min zt.

Dnia 13 kwietnia 2017 r. MCI Capital S.A. otrzymata zawiadomienie od Naczelnika Pierwszego
Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie, ze sprawa o stwierdzenie nadptaty w
podatku dochodowym od os6b prawnych za rok podatkowy 2011 zostata przekazana do
Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie.

Dnia 8 czerwca 2017 r. MCI Capital S.A. otrzymata od Drugiego Mazowiecki Urzad Skarbowy
w Warszawie decyzje o odmowie stwierdzenia nadptaty. Od tej decyzji MCI Capital S.A. ztozyta
odwotanie w dniu 22 czerwca 2017 r.

Dnia 13 wrzesnia 2017 r. MCI Capital S.A. otrzymata decyzje organu Il instancji, ktora
utrzymuje stanowisko organu | instanciji.

W dniu 13 pazdziernika 2017 r. Spotka wniosta skarge na decyzje organu odwotawczego do
Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie. Pismem z dnia 15 listopada 2017 r.
Dyrektor Izby Administracji Skarbowej w Warszawie wnidst o oddalenie skargi.

W dniu 27 wrzesnia 2018 r. Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie rozpoznat skarge
na decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie. Skarga zostata oddalona. Sgd wskazat,
ze kontrola sgdowa zaskarzonej decyzji ograniczata sie do stanu faktycznego i prawnego jaki
istniat na moment wydania zaskarzenia decyzji organu Il instancji. W ocenie Sadu sprawa z
dochodzeniem o stwierdzenie nadptaty nie jest zamknieta, gdyz w $wietle nowych
okolicznosci, tj. opisanego wyzej wyroku Sadu Apelacyjnego z dnia 18 wrzesnia 2018 r., MCI
Capital S.A. moze ztozy¢ nowy wniosek o stwierdzenie nadptaty w podatku CIT.

MCI Capital S.A. podejmie kolejne kroki w sprawie po zapoznaniu sie z pisemnym
uzasadnieniem wyroku.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie ujeto zadnych kwot z tytutu nadptaty w
podatku dochodowym od osob prawnych za rok podatkowy 2011. Nastgpi to dopiero w
momencie, kiedy wnioskowany zwrot bedzie praktycznie pewny do otrzymania.

Postepowanie administracyjne wszczete z urzedu przez KNF

Komisja Nadzoru Finansowego wszczeta z urzedu postanowieniem z dnia 3 listopada 2016 r.
postepowanie przeciwko MCI Capital S.A. w przedmiocie natozenia kary pienieznej wobec
podejrzenia naruszenia przez MCI Capital S.A. przepisow ustawy z dnia 29 lipca 2015 r.
o ofercie i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych. Postepowanie zostato wszczete w zwigzku z nabyciem
przez MCI Capital S.A. w 2010 r. akcji Travelplanet.pl S.A.

W dniu 1 wrzeénia 2017 r. MCI Capital S.A. otrzymat decyzje Komisji Nadzoru Finansowego
z dnia 29 sierpnia 2017 r., na mocy ktérej Komisja natozyta na MCI Capital S.A. oraz osobe
fizyczng kare pieniezng odpowiednio w wysokosci 100 tys. zt dla kazdej ze stron
postepowania. MCI Capital S.A. i osoby fizyczna wystepujg jako ta sama strona w
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postepowaniu przed KNF. W zwigzku ze ztozeniem przez osobe fizyczng wniosku o ponowne
rozpatrzenie sprawy, decyzja wydana przez Komisje nie jest ostateczna. W dniu 16 lipca 2018
r. odbyta sie kolejna rozprawa w sprawie. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania,
MCI Capital S.A. oczekuje na decyzje KNF. Na dzierh 30 czerwca 2018 r. MCI Capital S.A.
posiadata utworzong rezerwe z tego tytutu w wysokosci 100 tys. zt.
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